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Tetto allexport, il mod
elo auexport, it moao
per chiudere le raffinerie
= Gianni Murano* le nostre raffinerie prende la via  riportato nell'articolo in genere si

Jintervista a Salvatore Carol
lo pubblicata da Il Riformi-
sta lo scorso 1” ottobre pone

qualche questione interessante,
sebbene all'interno di una serie di
affermazioni opinabili nel merito
tecnico e di contesto.

Come sosteniamo da ben pri-
ma della crisi, e ora finalmen-
te sposato dai piu, ¢ sicuramente
un dato di fatto che I'attuale incre-
mento del costo dei carburanti é
dovuto ad una miope strategia di
de-raffinazione europea che negli
ultimi 15 anni ha portato alla chiu-
sura di 30 raffinerie, con una ridu-
zione della capacita totale di oltre
il 20%. In questo contesto, I'Euro-
pa nel 2025 ha importato da Paesi
Extra-UE circa 40 milioni di gasolio
¢ 9 dijet fuel nonostante i consumi
del primo si siano progressivamen-
te ridotti a vantaggio delle motoriz-
zazioni ibride a benzina e. seppure
in misura ridotta, delle autovetture
elettriche.

In questo quadro europeo I'lta-
lia ¢ tra i pochi Paesi (insieme a Bel-
gio e Olanda per i poli di Anversa
¢ Rotterdam) a vantare ancora una
capacita di raffinazione superiore
alla propria domanda e quindi in
grado di esportare prodotti finti no-
nostante le chiusure e le conversio-
ni di alcuni impianti in bioraffinerie
abbiano modificato il quadro nazio-
nale negli ultimi dieci anni.

In questo contesto alcune af-
fermazioni dell’articolo risultano
sorprendenti. Se ¢ vero che le raf-
finerie italiane esportano prodotti
finiti (direi per fortuna, perché al-
trimenti dovrebbero chiudere), af-
fermare che “le benzine di qualita
partono verso gli Stati Uniti e in Ita-
lia rimangono oli combustibili di
minor valore” ¢ non avere contez-
za della realta dei numeri. Infatti,
circa il 90% dell'olio combustibile
e il 65% della naphta prodotti nel-

dell'export visto che la loro richie-
sta interna si ¢ molto ridotta negli
anni.

Ovviamente si esporta anche
benzina (di cui I'Europa ¢ ancora
“lunga”) considerato che ne produ-
ciamo circa 14 milioni di tonnella-
te a fronte di consumi intorno ai 9
milioni, ma sicuramente della qua-
lita europea (Eurograde) oppure in
forma di semilavorato (il cosiddet-
to RBOB) per il mercato USA pron-
to per essere miscelato con etanolo.
Analogamente si esporta gasolio
anche verso altri Paesi europei che
sono corti (la nostra produzione in-
terna e di circa 27 milioni di ton-
nellate rispetto a consumi di 23
milioni).

Pensare di mettere un tetto alle
esportazioni risulta quindi quanto
di pii1 shagliato si possa fare perché
significherebbe, al riempimento
della capacita dei serbatoi di pro-
dotti che il mercato locale non as-
sorbe, ridurre le lavorazioni delle
raffinerie fino a fermarle.

I altresi utile ricordare che al-
cune tra le raffinerie italiane da
sempre sono anche di proprieta
“estera”, cosi come le citate Augu-
sta (era ExxonMobil), Priolo (era
Lukeil), Trecate (era ExxonMobil),
e cio ha portato con sé un arric-
chimento tecnologico per il nostro
Paese e non certo il rischio di non
avere la disponibilita di prodotto a
livello locale. £ poi opportuno ram-
mentare che le raffinerie italiane
citate sono state tra le poche, per
collocazione e configurazione, a
non essere fermate e chiuse ma ce-
dute a primari operatori internazio-
nali integrati (ad esempio, SOCAR e
Sonatrach). Altro che raffinerie ve-
tuste e poco sofisticate...

In ultimo, non si pué non sotto-
lineare che il menzionato “hedging”

applica alle transazioni sul greggio,
mentre il price cap ¢ stato applicato
sui prodotti finiti. La differenza non
€ banale perché, come i piu attenti
avranno notato, dall'inizio di questa
ultima crisi il greggio ¢ aumentato
del 43% mentre benzina e gasolio
tra il 90 e il 101%, a dimostrazione
che la “copertura” sul greggio non
aiuta eventuali fluttuazioni sui pro-
dotti che stanno risentendo di dina-
miche diverse (cio¢ la mancanza di
capacita di raffinazione). Non pos-
siamo infine non evidenziare che
una societa quotata in borsa é va-
lutata sulla performance di tutti i
suoi indicatori e non certo su un
posizionamento di prezzo limitato
nel tempo in una situazione locale
complessa. In particolare, nel ca-
$0 menzionato entrano in gioco la
capacita di ricerca ed esplorazione
di nuovi giacimenti, la produzio-
ne totale di idrocarburi, la visione
di medio-lungo termine dei piani
aziendali.

Stando cosi le cose, quanto af-
fermato nell’'intervista appare si-
curamente poco rispondente ai
fondamentali tecnici-finanziari che
caratterizzano i mercati petroliferi
di oggi, e forse neanche quelli di ieri.
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